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La situation économique et financiere de I'’Algérie a fin mars 2012

Introduction

La situation économique et financiére en Algérie a enregistré, a la faveur d’'une bonne
conjoncture internationale, notamment en matiere d’évolution du cours du baril de pétrole
brut, une évolution positive au cours du premier trimestre de 2012 comparativement a la
méme période de 'année précédente.

Cette évolution est lisible, particuliéerement, a travers le comportement des indicateurs
suivants :

» Un confortement de la position extérieure a travers la consolidation de I'excédent
commercial qui a enregistré une hausse de 52%, atteignant ainsi 10,5 milliards de
$US a fin mars 2012, contre 6,9 milliards de $US a la méme période de I'année
précédente.

» Une progression des recettes budgétaires de 15,7%, globalement, sous l'effet des
évolutions de la fiscalité pétroliere (+15,1%) et de la fiscalité non pétroliére
(+16,9%). 11 faut, toutefois, signaler que le solde global du Trésor s’est dégradé a fin
mars 2012 de 568,0 milliards de DA, comparativement au solde du Trésor enregistré
a fin mars 2011 (excédent de 17,7 milliards de DA) en raison de la forte progression
des dépenses budgétaires (+66,0%).

» Une progression de la production industrielle du secteur public national de 1,5%,
tirée par la production hors hydrocarbures (+4,5%) et cela grace aux performances
réalisées par les secteurs de I'énergie et des ISMMEE avec des croissances de plus de
10% pour chacun des secteurs.

En revanche, les intempéries qui ont marqué le premier trimestre 2012 ont induit une
poussée inflationniste, estimée a 9% contre 3,5% a la méme période de I'année 2011. Cette
hausse des prix s’explique, fortement, par I'augmentation des prix des produits agricoles
frais (+ 17 points) relativement a la méme période de 2011.

1-Environnement international

La croissance économique mondiale a enregistré un ralentissement en 2011 suite a I'impact
de la crise de la dette souveraine des Etats Unis et de certains pays de la zone euro (Grece,
Espagne, Italie, Irlande, Portugal), au tremblement de terre et au tsunami qui ont frappé le
Japon et les perturbations politiques dans la région du Moyen -Orient et de I'"Afrique du
Nord.

Au début de I'année 2012, les perspectives de I'’économie mondiale ont affiché une relative
accalmie par rapport a 'année 2011.

En effet, au premier trimestre de 2012, la croissance mondiale a atteint 3,5%. Cette
évolution s’explique, selon les experts, en partie par des facteurs temporaires, parmi
lesquels une amélioration de la situation financiere et un redressement de la confiance en
réaction aux opérations de refinancement a long terme de la banque centrale européenne
(BCE).
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Le Fonds Monétaire International (FMI) a prévu une croissance économique mondiale de
3,5% en 2012, contre 3,9% enregistrée en 2011 et 5,3% en 2010.

Selon toujours le FM], la croissance économique au sein des pays avancés est estimée a 1,4%
en 2012, alors que dans les pays émergents et en développement, la croissance restera
relativement forte mais en décélération (5,6% prévue pour 2012 contre 6,2% en 2011 et
7,5% en 2010).

La croissance en volume du commerce mondial (biens et services) devrait atteindre
3,8% en 2012 contre 5,9% en 2011.

L’inflation en 2012, devrait ralentir du fait du fléchissement de la demande et du recul des
cours des produits de base. Ainsi le taux d’inflation est estimé a 1,6% dans les pays avancés

contre 2,7% en 2011 et 5,6% dans les pays émergents et en développement contre 7,2% en
2011.

2-Les équilibres internes

2-1 La production industrielle du secteur public national

Aprés une augmentation modérée en 2011 de 0,4%, la production industrielle du secteur
public national, enregistre une progression de 1,5% au premier trimestre 2012 par rapport a
la méme période de 'année 2011, cette croissance a été tirée par la production industrielle
hors hydrocarbures, (+4,5%,), principalement, par les performances réalisées par les secteurs
de I'énergie (+10,6%), des ISMMEE (+10,1%), des cuirs et chaussures (+9,4%) et de la chimie
(+4,7%).

La hausse de la production énergétique a été tirée, essentiellement, par la forte consommation
des ménages, suite a la vague de froid qu’a connu notre pays durant ces trois premiers mois
de I'année 2012.

Toutefois, les secteurs des mines et carrieres, des matériaux de construction, de l'agro
alimentaire et des textiles ont enregistré des baisses respectives de 11%, 5,9%, 2,9% et 9,4%.

Evolution trimestrielle de I'indice de la production insustrielle
2010-2012- base 100-1989 (Source: ONS)
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La production du secteur des hydrocarbures,

L’évolution de la production du secteur des hydrocarbures, continue sur le méme trend
baissier en enregistrant une baisse de 4,3% au premier trimestre 2012. Cette tendance
concerne toutes les branches relevant du secteur : la production de pétrole brut et de gaz
naturel (-3,3%), la liquéfaction du gaz naturel (-10,1%) et le raffinage de pétrole (-3,2%).

Evolution trimestrielle de la production des hydrocarbures 2010-2012
(Source : ONS)

2.2 La situation des opérations du Trésor (encaissements-décaissements).

L’évolution des finances publiques reste largement dépendante du comportement du marché
pétrolier et de l'activité économique. Le prix du pétrole brut algérien a I'exportation a
enregistré au premier trimestre 2012 une hausse de 12,7%, ce qui a contribué a la hausse de
la fiscalité pétroliere qui est passée de 851,4 milliards de DA a fin mars 2011 a 980,5
milliards de DA a fin mars 2012. La fiscalité non pétroliere a augmenté de 16,9%, passant de
417,8 milliards de DA a fin mars 2011 a 488,4 milliards de DA a fin mars 2012. Ces
évolutions ont consolidé la situation des recettes budgétaires qui sont passées de 1 269,3
milliards de DA a fin mars 2011 a 1 468,8 milliards de DA a la méme période de I'année 2012,
dégageant une plus value de 199,5 milliards de DA.

Les dépenses budgétaires ont progressé fortement a fin mars 2012 atteignant 2 016,1
milliards de DA, soit une hausse en valeur absolue de 801,4 milliards de DA par rapport a la
méme période de 2011.

L’évolution différenciée des recettes et des dépenses budgétaires a eu pour résultat un
déficit du solde global du Trésor a fin mars 2012 de 550,3 milliards de DA, contre un
excédent de 17,7 milliards de DA a la méme période de I'année précédente.
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2-2-1 Les recettes budgétaires (encaissements)

Les recettes budgétaires ont enregistré, a fin mars 2012, une plus-value de 199,5 milliards
de DA par rapport a la méme période de I'année précédente, tirée par 'augmentation des
recettes de la fiscalité pétroliere (+15,14%) et des ressources ordinaires (+16,9%).

Structure des recettes budgétaires a fin mars 2012( Source: DGT)

RECETTES FISCALE.

RECETTES
ORDINAIRES

FISCALITE PETROLERE
66,7%

1,2%

La fiscalité pétroliere recouvrée a fin mars 2012 s’est élevée a 980,4 milliards de DA, soit
une plus-value de 128,9 milliards de DA, par rapport a la méme période de l'année
précédente. Ce montant représente 64,5% de la fiscalité pétroliere budgétisée prévue dans
la loi de finance complémentaire pour 2012 (1 519 milliards de DA).

La fiscalité non pétroliere a progressé de 16,9%, passant ainsi de 417,8 milliards de DA a
fin mars 2011 a 488,4 milliards de DA a fin mars 2012.

A- Les recettes fiscales sont passées de 354,3 milliards de DA a fin mars 2011 a 470,4
milliards de DA a la méme période de 'année 2012, soit une plus value de 116,1 milliards de
DA, représentant un accroissement de 32,8%.

Le tableau, ci-dessous, donne I'évolution des composantes des recettes fiscales a fin mars
2011 et 2012:

A fin mars A fin mars Taux
2011 2012 d'évolution
en %

Recettes fiscales
Produits des contributions directes 153,68 226,97 47,69
Produits de I'enregistrement-Timbre 11,19 13,56 21,17
Produits impots divers sur les affaires 135,74 154,34 13,70
Produits des contributions indirectes 0,51 0,39 -23,08
Produits des douanes 50,43 70,28 39,35
Autres recettes non reparties 2,78 4,86 74,51
Source: DGT

A1l-Les produits des contributions directes, dont le poids représente 48,2% des recettes
fiscales, se sont élevés, a fin mars 2012, a 227 milliards de DA, enregistrant ainsi une plus-
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value de 73,3 milliards de DA, soit +47,7% par rapport au montant encaissé a fin mars 2011.
Cette progression a été tirée par la forte croissance des produits de 1'impo6t sur les revenus
des salariés (102,3%) en relation avec l'incidence financiére de la revalorisation des salaires
induite par l'application des régimes indemnitaires et des statuts particuliers dans
I‘administration publique.

En revanche, I'impot sur le bénéfice des sociétés (IBS) poursuit sa tendance a la baisse
depuis le premier semestre 2011, affichant ainsi une baisse de 7,2% a fin mars 2012 par
rapport ala méme période de I'année précédente.

A2-Le produit de I'impot divers sur les affaires, s'est élevé a 154,3 milliards de DA, a fin
mars 2012, soit une progression de 13,7% par rapport a la méme période de l'année
précédente. Cela a résulté de l'augmentation du produit global de la TVA de 13,3%. Cette
derniére, qui représente 91,6% du produit de I'imp6t sur les affaires, se décompose en:

Structure de l'impot divers sur les affaires a fin mars 2012
(Soure: DGT)

PP 6,31% Autres

Tva interieure
36,94%

E Tva /importations B Tva interieure C1TPP B TIC O AUTRES

v' TVA sur les importations, pour un montant de 84,4 milliards de DA a fin
mars 2012 contre 69,4 milliards de DA, soit une augmentation de 21,5%,
malgré le repli des importations totales de marchandises de pres de 10%.
Cette évolution de la TVA extérieure s’explique par la forte progression des
importations non alimentaires (+23,7%), généralement, taxées a 17%);

v' TVA intérieure, pour un montant de 57,0 milliards de DA, soit une croissance
de 3,2%.

A3- Les produits des douanes ont enregistré, a fin mars 2012, une hausse de 39,3%,
comparativement a la méme période de I'année précédente, passant ainsi de 50,4 milliards
de DA a fin mars 2011 a 70,3 milliards de DA a la méme période de 2012, sous 'effet de
I'évolution des biens non alimentaires (médicaments: 17,6% et véhicule de tourisme :
53,4%).

A4- Le produit de I'enregistrement et timbre a enregistré une croissance de 21,2%,
passant de 11,2 milliards de DA a fin mars 2011 a 13,6 milliards de DA a la méme période de
7
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I'année 2012.

B- Les recettes ordinaires ont baissé de 26,2 milliards de DA a fin mars 2012 par rapport a
la méme période de 2011, passant de 44,1 milliards de DA a 18,0 milliards de DA a la méme
période de 1'année 2011. Cette baisse a été tirée, principalement, par la baisse des produits
divers du budget (-67%).

Par ailleurs, les produits des domaines ont enregistré une hausse modérée (+7,6%), pour
atteindre pres de 5 milliards de DA, a fin mars 2012.

2-2-2 Les dépenses budgétaires (décaissements)

Les dépenses budgétaires décaissées a fin mars 2012, se sont élevées a 2 016,1 milliards
de DA, dont 1 305,9 milliards de DA au titre des dépenses de fonctionnement (64,8% du total
des dépenses) et 710,2 milliards de DA au titre des dépenses d’équipement.

Les dépenses budgétaires a fin mars 2012 ont été en hausse de 66% par rapport a la méme
période de l'année précédente, sous le double effet de la forte hausse des dépenses de
fonctionnement (+59,6%) et les dépenses d’équipement (+79,2%).

Structure des dépenses budgétaires a fin mars 2012 [ Dépenses de

(Source: DGT) personnel

B Dépenses 26,11%

d'équipements;
35,23%

E] Matériels et

B Charges de la dette = SubYention de fournitures et O Pensions aux
publique fonctionnement; entretiens moudjahiddines
0,65% 13,00% 0,44% 2,09%

Les dépenses de fonctionnement ont augmenté en valeur absolue de 487,6 milliards de
DA, leur évolution a fin mars de 2012 par rapport a la méme période de I'année précédente
se présente comme suit :

> Les dépenses de personnel, principale composante du budget de fonctionnement
(26,1%), constituées principalement, des rémunérations, pensions et allocations,
rentes, accidents de travail et charges sociales, se sont élevées a 526,4 milliards de DA
a fin mars 2012, soit une hausse de 53,8% liée a 'augmentation des charges sociales
(+96,3%) et des rémunérations des salariés, pensions, allocations (+48,8% ).

8
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> Les transferts courants qui représentent 34.7% des dépenses de fonctionnement ont
augmenté de 86,2% sous l'effet de la hausse des transferts sociaux (168%). Ainsi, les
transferts sociaux ont connu une augmentation en valeur absolue de 20,5 milliards de
DA, passant de 12,2 milliards de DA a fin mars 2012 a 32,7 milliards de DA a la méme
période de I'année précédente, (92,5% des transferts sociaux sont destinés au emploi
de jeunes qui passent ainsi de 3,3 milliards de DA a fin mars 2011 a 30,3 milliards de
DA ala méme période de I'année 2012)

> Les subventions des hépitaux et des EPA ont connu une hausse sensible a fin mars
2012 comparativement a la méme période de 'année précédente, pour se situer a
262,1 milliards de DA a fin mars 2012 contre 173,7 milliards de DA a fin mars 2011,
soit (+50,9%).

> Les charges de la dette publique qui représentent moins de 1% des dépenses de
fonctionnement ont baissé de 2,4% pour s’établir a fin mars 2012 a 13,1 milliards de
DA.

Les dépenses d’équipement, qui ont représenté 35% des dépenses totales a fin mars 2012,
ont connu une hausse notable (+79,2%) par rapport a la méme période de 2011. Les
principaux secteurs qui ont enregistré des croissances ont été :

> Le secteur de I'habitat dont le montant des décaissements s’est élevé, a fin mars
2012, a 318,8 milliards de DA contre seulement 5,4 milliards de DA a fin mars 2011,
soit une multiplication par 60.

> Le secteur de l'agriculture -hydraulique a connu, également, une hausse sensible
(+59,3%), passant de 12,6 milliards de DA a 20,1 milliards de DA.

En revanche, les secteurs des "infrastructures socio - culturelles”, "économiques et
administratives”, de "I'’éducation et de la formation" ont affiché des baisses significatives,
respectivement de 52,8, de 54,4% et de 32,6%.

A fin mars A fin mars Taux
2011 2012 d'évolution
en%
Dépenses d’équipement 396,37 710,23 79,18
Mines et énergie - - -
Industries Manufacturiéres 0,014 0,015 7,14
Agricultures et hydrauliques 12,59 20,06 59,35
Services productifs 1,35 0,64 -53,06
Infrastructure économiques et administratives 34,12 15,55 -54,42
Education et formation 6,92 4,67 -32,58
Infrastructures socioculturelles 4,93 2,33 -52,78
Habitat 5,36 318,78 -
Divers 325,96 334,19 2,52
Plans communaux 5,062 3,13 -38,09
Dépenses en capital 0,046 10,863 -
Source: DGT
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2-2-3 Le financement

Le déficit du solde global du Trésor ainsi que les remboursements des emprunts nets
(bancaires et extérieurs) a fin mars de I'année 2012, ont été financés par des emprunts non
bancaires de 629,8 milliards de DA, soit un accroissement de 467,5 milliards de DA par
rapport a la méme période de 'année précédente. Ces flux ont découlé principalement, des
dépots des établissements publics (560,2 milliards de DA).

La situation comparative du profil de financement a fin mars 2011 et 2012 se présente
comme suit:

Besoin de financement Financement
A fin mars A fin mars A finmars A fin mars

2011 2012 2011 2012

Solde global du Trésor +17,7 -550,3 Prélevement du 0 0

FRR
Financement Bancaire -180,2 -79,4 Financement 162,3 629,8
non bancaire
Financement extérieur +0.2 -0,2
Total -162,3 -629.,8 Total +162,3 +629.,8

Source: DGT

2-3-Les activités du marché des valeurs du Trésor

Le marché des valeurs de I'Etat a enregistré, au cours des trois premier mois de I'année
2012, un montant de 440 milliards de DA, en émission de bons du Trésor et de 122,8
milliards de DA en remboursement.

Evolution des opérations des valeurs de I'Etat en milliards de DA
Source: DGT
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Le flux net de la dette des valeurs de I'Etat sur le marché primaire a été ainsi porté a 317,2
milliards de DA a fin mars 2012 contre un faible montant de 1,55 milliards de DA au cours de
la méme période de 2011.
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L’encours s’est situé a hauteur de 872 milliards de DA a fin mars 2012 contre 549,5
milliards de DA a fin mars 2011, soit un endettement net du Trésor de 322,5 milliards de DA.

Catégorie des Titres Encours Emissions Remboursements Encours
(31/12/2011) 3 mois 2012 3 mois 2012 (a fin mars
2012
BTC 13 Semaines 70,00 190,00 70,00 190,00
BTC 26 Semaines 80,00 190,00 20,00 250,00
BTA 1an 8 10,00 0 18
BTA 2 ans 30 15,00 15,00 30
BTA 3 ans 40,63 15,00 3,63 52
BTA 5 ans 52,828 15,00 3,00 64,83
OAT 7 ans 83,91 5,00 11,15 77,76
OAT 10 ans 99,54 0 0 99,54
OAT 15 ans 89,90 0 0 89,90
Total 554,81 440,00 122,78 872,03
Source : DGT

Les émissions levées par catégories de titre sur le marché primaire au cours des trois
premiers mois de 2012 comparativement a la méme période de 2011 se présentent comme
suit:

» Les émissions levées sont fortement dominées par les bons du Trésor en compte
courant a tres court terme (BTC 13 et 26 semaines) a hauteur de 86%. Cette catégorie
de valeur du Trésor s’est située a 380 milliards de DA, enregistrant une forte hausse
(+217 %) par rapport au premier trimestre de I'année 2011.

» Les émissions en bons du Trésor (BTA) d’'une maturité d’'un an et plus se sont élevées
a 55 milliards de DA, affichant ainsi une hausse importante de 267% par rapport au
premier trimestre de I'année 2011, ces bons du Trésor enregistrent des taux de
rendement en moyenne de 1,64 %.

» Par ailleurs, les émissions en bons du Trésor assimilable (OAT) demeurent faibles, du
fait que les OAT adjugées se sont élevées a seulement 5 milliards de DA. Cette
catégorie de titre affiche des taux de rendement les plus élevés, soit 2,2% pour les
OAT a 7 ans.

Au niveau du marché secondaire, les montants transigés se sont élevés a 97,2 milliards de
DA au cours du premier trimestre 2012, enregistrant ainsi une rotation de 0,22 des
montants levés.

La demande sur le marché secondaire au cours du premier trimestre 2012, s’est orientée
principalement vers les bons de 13 et 26 semaines avec des montants transigés valant 66,6
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milliards de DA, enregistrant ainsi des rotations respectives de 0,14 pour les bons de 13
semaines et 0,21 pour les bons de 26 semaines.

La liquidité des bons du Trésor a été assurée par les spécialistes en valeurs du Trésor
(SVT) et les personnes morales publiques, soit respectivement 51% et 41,1% du montant
global.

Les spécialistes en valeurs du Trésor ont transigés un montant de 49,3 milliards de DA
contre 30,7 milliards de DA sur la méme période de 2011, soit une hausse des transactions
de 60,7%. En revanche les personnes morales publiques ont transigés un montant de 39,9
milliards de DA contre 86,14 milliards de DA, affichant ainsi une baisse sensible de 53,7%.

Les transactions du secteur privé sur le marché secondaire demeurent faibles, du fait que les
interventions enregistrées a fin mars 2012 ont été de 'ordre de 8 milliards de DA, soit une
baisse de 45% par rapport a la méme période de 2011.

La structre des valeurs transigées sur le marché secondaire au cours des trois
premiers trimestres de I'année 2012 ,Source:DGT

Personnes morales
privées
8,3%

Personnes morales
publiques

41,1%

2-4 I'inflation

Au cours du premier trimestre 2012, il a été constaté une pression inflationniste en raison
de la hausse des prix a la consommation de 5,5 points de pourcentage comparativement a la
méme période de I'année 2011. Ainsi l'inflation est passée de 3,5% en mars 2011 a 9,0 % a
la méme période 2012.

Cette poussée inflationniste a été constatée a partir du mois de janvier 2012 et s’est

accélérée au mois de février 2012, en raison d’'une hausse généralisée des prix des produits
alimentaires et des biens manufacturés.
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Evolution mensuelle de la variation des indices des prix a la consommation de la ville

dlAlzer 2010-2011 (soucciQNg)

En %

Variation de IPC en % Variation de IPC Alimentaires en %
Variation de IPC des biens manufacturés en %

L’évolution des prix des produits alimentaires, a connu une accélération de 9 points de
pourcentage comparativement a la méme période de l'année précédente. Les prix des
produits agricoles frais ont enregistré des hausses importantes, en liaison avec les fortes
intempéries qui ont caractérisé le mois de février 2012 et qui ont provoqué une flambée
généralisée des prix a l'instar de la pomme de terre (48,1%), des viandes (26,9%) et des
ceufs (24,32%). Les prix a la consommation des produits manufacturés ont enregistré aussi
une hausse sensible de 7,9% au premier trimestre 2012 contre 5,0% a la méme période
2011, soit une accélération de prés de 3 points de pourcentage.

3-Les équilibres externes

3-1 Le commerce extérieur

Au cours des trois premiers mois 2012, la balance commerciale a dégagé, en valeurs
courantes, un excédent de 10,5 milliards de $US contre 6,9 milliards de $US au cours de la
méme période de 2011, soit +3,6 milliards de $US. Cette hausse a résulté de I’évolution
différenciée des exportations (+13,3%) et des importations (-9,8%).

Ce profil des échanges extérieurs de marchandises a donné lieu a une hausse de 41 points de
pourcentage du taux de couverture des importations par les exportations le portant ainsi a
200,6%, contre 159,8% pour la méme période de I'année 2011.

3-1-1 Les importations de marchandises:

La tendance a la hausse continuelle des importations de marchandises observée
depuis 2000 s’est renversée au début de l'année 2012. Les importations de
marchandises, en valeurs courantes, se sont établies a 10,4 milliards de $US au cours des
trois premiers mois 2012, enregistrant ainsi une baisse de 9,8% par rapport a la méme
période de I'année précédente. Cette baisse est due au recul des importations des produits
alimentaires (-7,4%) et des biens d’équipement (-29,9%).
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En revanche, les importations des autres catégories de produits ont enregistré :
e Une hausse de 23,7% pour les biens de consommation non alimentaires ;
e Une stagnation des biens destinés a I'outil de production de +0,5%.

Evolution des Importations par Catégories de Produits (Source:CNIS)
5000
m
4000 ;
3000 =
o
=]
2000 3
™~ 1000 o
>
0
1Tri 2011 1Tri 2012
O Biens alimentaires O Energie et lubrifiants B Produits bruts
O Demi produits O Biens d'équipements O Biens de consommation

Source: CNIS
La structure des importations au premier trimestre 2012, s’avere différente, de celle du
premier trimestre 2011, avec une perte de prés de 9 points de pourcentage pour les biens
d’équipement et ce, au profit des biens de consommation non alimentaires (+5 points) et des
biens destinés a I'outil de production (+3 points).

|Structure des importations par catégories de produits au premier 2011 (Source :CNIS)

Biens de Consom non —
alim Biens alimentaires

14,3% 19,4%

Biens déstinées a I'outil
de production

Biens d'équipements 26,7%
39,6%

Source: CNIS
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Structure des importations par catégories de produits au premier trimestre 2012
(Source :CNIS)

Biens de Consom non

Biens alimentaires
19,9%

alim
19,6%

Biens déstinées a I'outil
de production
29,7%

Biens d'équipements
30,8%

Source: CNIS

Par groupe d’utilisation, les importations de marchandise ont évolué, au cours du premier
trimestre 2012, comme suit:

1. La facture alimentaire a connu un repli de 7,4%. Cette baisse a concerné les
principaux produits du groupe a savoir, les céréales, les produits laitiers et le sucre. En
valeur courante, les importations de ces trois produits de base ont atteint 1,3 milliards
de $US au cours des trois premiers mois 2012, soit une baisse de 277 millions de $US
comparativement aux trois premiers mois de 2011 (1,5 milliards de $US).

e Les céréales (blé, farine, semoule...), dont le poids représente 36% du total des
importations des biens alimentaires, ont baissé de 12,9%, soit en valeur absolue de
110,8 millions de $US ; en relation avec la bonne récolte de céréales enregistrée en
2011 et celle attendue cette saison selon les premieres prévisions du secteur de
'agriculture ;

e Le lait et ses dérivés dont le poids est de 15,6% des importations des biens
alimentaires enregistrent un net recul de 19,7%, dii a I'amélioration de la production
nationale du lait et de la collecte suite au dispositif! de développement de la
production laitiere nationale mise en place par I'Etat.

e Le sucre dont, le poids représente 9% des importations des biens alimentaires
enregistre une chute de 31,5%.

e En revanche, les autres produits alimentaires ont connu des augmentations
remarquables ; 17,5% pour le café et thé et 11,6% pour les légumes secs et autres.

2- Les importations des biens d’équipement ont affiché une baisse de 29,9% au cours
des trois premiers mois 2012 par rapport a la méme période de 2011, s’établissant

e ' Ce dispositif engage plusieurs mesures incitatives importantes au profit des
éleveurs, des collecteurs et des transformateurs.;
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ainsi a 3,2 milliards de $US. Les importations d’équipements industriels ont enregistré
une baisse de 29,6%.

3- Les importations des biens destinés a 1'outil de production, se sont stabilisées a 3,1
milliards de $US au cours du premier trimestre de 2012. Cette stagnation est due a
'effet combiné de la hausse des produits bruts de 20,3% d’une part et a la baisse des
demi produits de 2,1%. Il ya lieu de signaler que les produits bruts et les demi-produits
représentent des parts respectives (16,6 %) et (78,8%) de la valeur des importations
des biens destinés a I'outil de production.

4- Les importations des biens de consommation non alimentaires, se sont élevées a
2,04 milliards $US contre 1,65 milliards de $US a la méme période de 'année 2011, soit
une augmentation de 23,7%. Cette évolution est due principalement a l'importante
augmentation des importations des véhicules de tourisme et des médicaments, qui ont
enregistré des hausses respectives de 53,4% et 17,6%.

3-1-2-Les exportations de marchandises:

Les exportations de marchandises au premier trimestre 2012 ont totalisé 20,9 milliards de
$US, dont 20,4 milliards de $US pour les hydrocarbures et 564 millions de $US pour les
autres marchandises.

Les exportations d’hydrocarbures ont enregistré en valeur courante une hausse de 13,1%,
passant ainsi de 18,0 de milliards $US au premier trimestre 2011 a 20,4 milliards de $US a la
méme période de 2012 en relation avec l'augmentation des prix des produits des
hydrocarbures..

Les exportations d’hydrocarbures

Les exportations d’hydrocarbures ont enregistré une hausse générale des prix moyens a
I'exportation au premier trimestre 2012. C’est ainsi que :

» Le prix moyen du pétrole brut « Sahara Blend» est passé de 106,63 $US/baril au

premier trimestre 2011 a 120,14 $US/baril a la méme période de 2012, affichant
ainsi une augmentation de 12,7%.
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Evolution mensuelle du prix a I'exportation du baril de pétrole brut
(SAHARA BLEND)

200 (Source: Ministére de I'Energie et des Mines )

100

En $/baril

» Par groupe de produits, les hausses de prix ont été, en moyenne de 13% pour les
hydrocarbures liquides et de 26,02 % pour les hydrocarbures gazeux.

» Pour I'ensemble des produits des hydrocarbures, le prix moyen a augmenté de 17,5%
au premier trimestre 2012 par rapport a la méme période de 2011.

En revanche, les quantités d’hydrocarbures exportées ont connu globalement, une baisse de
3,7% par rapport au premier trimestre 2011, en relation avec:

v L’augmentation des stocks de pétrole brut aux USA de 1,8 millions de barils.

v' La production industrielle chinoise qui a augmenté de 11,4%, soit la plus faible
croissance enregistrée depuis deux ans et demi,

v L’aggravation du déficit commercial des Etats -Unis, atteignant son plus haut niveau
depuis le mois d’octobre 2011.

En valeur courante En volume
Total hydrocarbures 13,11 -3,72
Dont : Produits gazeux 19.58 -5,11
Produits liquides 9,32 -2,77

Source: Ministere de 'Energie et des Mines

Les exportations hors hydrocarbures ont poursuit leur tendance haussieére, elles ont
dépassé les 564 millions $US . Constituées a 83% de demi produits, leur structure est restée
comparable a celle du premier trimestre 2011.

En termes d’évolution, le groupe des huiles et autres produits provenant de la distillation
des goudrons a connu, par rapport au premier trimestre 2011, une forte baisse en valeurs
courantes de 34,9%, ce qui a induit en termes de structure une perte de 22,7 points de
pourcentage.
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En revanche, le groupe ammoniacs anhydres et phosphate de calcium ont enregistré des
hausses, soit respectivement de (27,7%) et (64,7%).

3-1-3 Les flux des échanges extérieurs par zone géographique
Par zone géographique, la répartition de nos échanges commerciaux montre que :

v' Les importations provenant des pays de I'Union européenne et de I'OCDE ont
enregistré des baisses, soit respectivement de 15,8% et de 6%.; alors que nos
exportations vers ces mémes pays, ont augmenté de 5,7% et de 13,3%.

v' Par pays, la France est le principal fournisseur de L’Algérie pour 1,3 milliard de $US,
soit 12,5% de la valeur globale de nos importations de marchandises, suivi de la chine
qui enregistre une expansion progressive sur notre marché national, enregistrant une
hausse de 16,7%, placant ainsi la Chine comme deuxieme fournisseur pour 1,2
milliards de $US.

v Les USA constitue le principal client de I’Algérie, pour 4 milliards de $US, soit 20,1%
de la valeur globale de nos exportations de marchandises, suivis successivement par
I'Italie (12,1%), I'Espagne(9,1%), la France (8,6%) et le canada (8,1%).

v" En termes de balance commerciales, il y a lieu de noter des excédents avec la totalité
de nos principaux partenaires commerciaux ; USA (+3,7milliards de $US), Italie (+1,5
milliards de $US), Espagne (+942 millions de $US)...

3-2-Le taux de change

Le Dinar algérien s’est échangé en moyenne, pour les transactions commerciales au cours
du premier trimestre 2012 a 75,2 DA pour un dollar et 101,6 pour un euro, contre 72,8 DA
/1$US et 103,1 /1euro au cours de la méme période de 2011. Les évolutions des parités
monétaires du dinar indiquent une dépréciation aussi bien par rapport au dollar US qu'a
'euro respectivement de 3,1% et 1,5%.
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ANNEXES
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Environnement international

2010 2011 2012(Projections)
Taux de Croissance (en %)
Monde PIB réel 5,30 3,90 3,50
Etats Unis 3,00 1,70 2,00
Zone Euro 1,90 1,50 -0,30
Pays Emergents et en 7,50 6,20 5,60
développement
Inflation (en %)
Pays Avancés 1,50 2,70 2,00
Pays Emergents eten 6,10 7,20 6,30
développement
Commerce International (en %)
Commerce mondial (en volume) 12,80 5,90 3,80
Importations
Pays Avancés 11,50 4,40 1,90
Pays Emergents et en 15,30 8,80 7,80
développement
Exportations
Pays Avancés 12,20 5,40 2,30
Pays Emergents et en 14,40 6,60 5,70
développement

Source: World Economic Outlook FMI, projection Juillet 2012
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Les finances Publiques

Mars Mars Plus Taux d'évolution
value

2011 2012 en %
Recettes Budgétaires 1269256 1468793 199537 15,72
Fiscalité Pétroliere 851439 980384 128945 15,14
Ressources ordinaires 417817 488409 70592 16,90
Recettes fiscales 354332 470397 116065 32,76
Recettes ordinaires 44117 18012 -26105 -59,17
Recettes d'ordre, dons et legs 8 - - -
Recettes Exceptionnelles 19360 - - -
Dépenses Budgétaires 1214699 2016114 801415 65,98
Fonctionnement 818329 1305881 487552 59,58
Equipement 396370 710233 313863 79,18
Solde Budgétaire 54557 -547321 -601878 -
Solde Comptes d'Affectation 31534 11318 -20216 -64,11
(hors fonds de régulation)
Solde Opérations Budgétaires 86091 -536003 -622094
INTERVENTION DU TRESOR -68383 -14252 54131 -79,16
SOLDE GLOBAL DU TRESOR 17708 -550255 -567963 -
(solde Exécution lois de
finances)

Source : Direction Générale du Trésor

Mars Mars Plus value Taux
d'évolution en

2011 2012 %
Recettes Fiscales 354332 470397 116065 32,76
Produits des contributions directes 153681 226975 73294 47,69
Produits de I'Enregistrement-Timbre 11188 13557 2369 21,17
Produits impots divers sur affaires 135744 154344 18600 13,70
Produits des contributions indirectes 507 390 -117 -23,08
Produits des douanes 50430 70276 19846 39,35
Autres recettes non réparties 2782 4855 2073 74,51

Source : Direction Générale du Trésor
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Mars Mars Plus Taux d'évolution
value
2011 2012 en %
Recettes Ordinaires 44117 18012 -26105 -59,17
Produits des domaines 4618 4971 353 7,64
Produits divers du budget 39499 13041 -26458 -66,98
Recettes d'ordre dons et legs 8 - - -

Source : Direction Générale du Trésor

Mars Mars Plus Taux d'évolution
value
2011 2012 en %
Recettes Exceptionnelles 19360 - - -
Dividendes de la Banque d'Algérie - - - -
Dividendes SONATRACH - - - -
Autres 19360 - - -

Source : Direction Générale du Trésor
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Mars 2011
Dépenses de fonctionnement 818329
Rémunérations, pensions, allocations 286137
Rentes et accidents de travail 12489
Charges sociales 43607
Pensions aux Moudjahidines 35085
Matériels, Fournitures et entretiens 10555
Subventions aux Hoépitaux 49000
Subventions aux EPA 124677
Transferts courants 243321
Charge de la dette publique 13458

Mars 2012

1305881

425809

15034

85610

42090

8960

90000

172056

453189

13133

Plus
value

487552

139672

2545

42003

7005

-1595

41000

47379

209868

-325

Taux d'évolution en %

59,58
48,81
20,38
96,32
19,97
-15,11
83,67
38,00
86,25

-2,41

Source : Direction Générale du Trésor

Mars

2011

Fiscalité Pétroliére 851439

Mars

2012

980384

Plus value Taux
d'évolution

en %

128945 15,14
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Mars Mars Plus Taux d'évolution

2011 2012 value en %
Dépenses d'Equipement 396370 710233 313863 0,79
Mines et Energies - -
Industries Manufacturiéres 14 15 1 0,07
Agriculture-Hydraulique 12592 20065 7473 0,59
Services Productifs 1355 636 -719 -0,53
Infrastructures Economiques et 34118 15551 -18567 0,54
administratives
Education-Formation 6919 4665 -2254 -0,33
Infrastructures Socio-culturelles 4934 2330 -2604 -0,53
Habitat 5365 318780 313415 58,42
Divers 325965 334194 8229 0,03
Plans Communaux 5062 3134 -1928 -0,38
Dépenses en Capital 46 10863 10817 -

Source : Direction Générale du Trésor
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Mars Mars Plus Taux d'évolution
value en%
2011 2012
Solde Exécution lois de finances 17708 -550255 -567963 -
FINANCEMENT -17708 550255 567963 -
Financement Bancaire -180210 -79345 100865 -56
Bons du Trésor en Compte courant 1018 310880 309862 -
Bons d'équipement en compte courant - - - -
Dépots des banques au Trésor -47760 -12772 34988 -73
Obligation de rachat/recapitalisation - - - -
Avance Banque d'Algérie -
Compte courant du Trésor a la Banque d'Algérie -133468 -377453 -243985 -

Source: Direction Générale du Trésor

Mars2011 Mars2012  Plus value Taux
d'évolution en%
Financement non Bancaire 162321 629807 467488 -
Bons du Trésor sur formules -72 -78 -6 8
Bons d'équipement sur formules 1 -2 -3 -
Obligations - - = -
Dépots d'Algérie poste au Trésor -30979 26340 57319 -
Dépots des particuliers au Trésor 644 -6992 -7636 -
Etablissements Publics 114609 560257 445648 -
Collectivités Locales -111743  -173145 -61402 55
Divers (y compris variation d'encaisse, BAD, divers) 189861 223427 33566 18
Prélévement du Fonds de Régulation - - - -
Financement Externe 183 -187 -370 -

Source: Direction Générale du Trésor
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Marché des valeurs du Trésor

Catégorie des Titres Emissions Emissions  Parten %  Parten % Evolution en %

A fin mars Afinmars Afinmars A fin mars

2011 2012 2011 2012

BTC 13 Semaines 70 190 51,85 43,18 171,43
BTC 26 Semaines 50 190 37,04 43,18 280,00
BTA 1lan 0 10 - 2,27 -
BTA 2 ans 5 15 3,70 3,41 200,00
BTA 3 ans 10 15 7,41 3,41 50,00
BTA 5 ans 0 15 - 3,41 -
OAT 7 ans 0 5 - 1,14 -
OAT 10 ans 0 0 - z
OAT 15 ans 0 0 - -
Total 135 440 22593

Source : Direction générale du Trésor

Catégorie des Titres Mt. Transigés Mt. Adjugés Rotation
A fin mars A fin mars

2011 2012
BTC 13S 190 27 0,14
BTC 26 S 190 40,02 0,21
BTA 1lan 10 0,78 0,08
BTA 2 ans 15 8,52 0,57
BTA 3 ans 15 9,96 0,66
BTA 5 ans 15 6,82 0,45
OAT 7 ans 5 0 -
OAT 10 ans 0 4,5
OAT 15 ans 0 0
Total : 440 97.2

Source: Direction Générale du Trésor
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Commerce extérieur

Mars 2011 Mars 2012 Variation

en %
Les importations de marchandises 11564,00 10435,00 9,76
Dont : Biens alimentaires 2 244,00 2077,00 -7,44
Biens intermédiaires 3086,00 3101,00 0,49
Biens d'équipements 4 583,00 3 214,00 -29,87
Biens de consommation non alimentaires 1651,00 2 043,00 23,74
Les exportations de marchandises 18480,00 20937.00 13,30
Dont : Exportations Hors hydrocarbures 469,00 564,00 20,26
Exportations des hydrocarbures (*) 18 011,00 20 373,00 13,11
Balance commerciale 6916,00 10502,00 51,85

Source: CNIS, (*) Ministére de 'Energie et des Mines

Mars Mars Variation

2011 2012 en %
Céréales, semoules et farine 859,11 748,34 -12,89
Laits et produits laitiers 403,87 324,13 -19,74
Sucres et sucreries 274,21 187,78 -31,52
Légumes secs et autres 95,98 107,12 11,61
Véhicules de Transport de Personnes et de Marchandises 484,69 782,87 61,52
Turboréacteurs turbopropulseurs 207,74 136,89 -34,11
Barres en fer et en acier 319,74 526,13 64,55
Tubes, Tuyaux et profilés creux en fer ou en acier 295,19 104,62 -64,56

Source: CNIS
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Mars-11 Mars-12 Tauxde | Marsll Mars-12 Taux de

variation% variation%
Pétrole brut (10”3 bbl) 63 838 64 493 1,03 6 821 7709 13,02
Condensat (10”3 bbl) 15905 11853 -25,48 1630 1369 -16,01
Produit raffinés (10”3 bbl) 26 397 26 850 1,72 2895 3325 14,85
GPL (1073 bbl) 18 104 14 670 -18,97 1323 1193 -9,83
GNL (1076 MBTU) 185 163 -11,89 1635 1875 14,68
Gaz naturel (1076 MBTU) 440 435 -1,14 3707 4902 32,24
Total hydrocarbures 32300 31100 -3,72 18011 20373 13,11
(10" 3tep)

Source : Ministére de '’Energie et des Mines.

Mars Mars Structure %  Structure % Variation en

2011 2012 Mars 2011 Mars 2012 %
Union Européenne 8 945 9456 51,67 47,73 571
0.C.D.E(hors U.E) 6162 6 980 35,60 35,23 13,27
Autres pays d’Europe 3 11 0,02 0,06 _
Amérique du sud 597 603 3,45 3,04 1,01
Asie 991 2026 5,72 10,23 104,44
Océanie - - - - -
Pays Arabe (hors U.M.A) 143 256 0,83 1,29 79,02
Pays du Maghreb arable 402 423 2,32 2,13 5,22
Pays d’Afrique 68 58 0,39 0,29 -14,71
Total 17311 19813 100,00 100,00 1445

Source: CNIS
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Union Européenne
0.C.D.E(hors U.E)
Autres pays d’Europe
Amérique du sud

Asie

Océanie

Pays Arabe (hors U.M.A)
Pays du Maghreb arable
Pays d’Afrique

Total

Mars 2011

6 155

1406

122

994

2189

451

137

110

11 564

Mars 2012

5181

1321

198

931

2125

370

166

143

10 435

Structure %
Mars 2011

53,23
12,16
1,05
8,60

18,93

3,90

1,18

Structure %
Mars 2012

49,65
12,66
1,90
8,92

20,36

Variation
en%

-15,82
-6,05
62,30
-6,34

oy 7
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L’inflation

Alimentation, Boissons non alcoolisées 2,54 11,61 9,1
Habillement -Chaussures 2,98 5,53 2,5
Logement - Charges 0,73 4,02 3,3
Meubles et Articles d’Ameublement 3,41 4,57 1,2
Santé - Hygiene Corporelle 3,63 4,99 1,4
Transports et Communication 3,66 3,97 0,3
Education - Culture -Loisirs -1,33 3,20 4,5
Divers 13,70 18,67 5,0
Variation moyenne de 1'Indice Général 3,50 9,00 5,5
Source: ONS
Biens Alimentaires ( y, ¢, boissons .Alcoolisées ) 2,53 11,61 9,1
Produits agricoles frais 1,96 18,87 16,9
Dont: pomme de terre -2,15 48,06 50,2
Viande et abats de mouton 1,27 26,95 25,7
Produits alimentaires Industriels 3,00 5,64 2,6
Manufacturés 5,01 7,91 2,9
Services 2,91 4,55 1,6
Variation moyenne de l'indice général 3,50 9,00 5,5
Variation de l'indice en glissement annuel 3,44 10,12 6,7
Variation moyenne de l'indice hors alimentation 4,31 6,82 2,5
Source: ONS
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